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Hovedpunkter tredje kvartal 2020

Resultat- og inntektsvekst i tredje kvartal*
 EBITDA pa NOK 124 (79) mill.
* Totale inntekter pa NOK 855 (834) mill.

Sterk vekst i digitale abonnenter, antall brukere og sidevisninger
Fortsatt fall i papirbaserte annonseinntekter og trykkeriinntekter
Vekst i verdien av eierandel i FINN.no

Medhold i sak om advokatansvar

*Proforma sammenligningstall for samme periode i fjor i parentes




= Mediehusene leverer innhold av god kvalitet som fgrer til sterk vekst i
trafikk og brukertall

= |nntektsutvikling i tredje kvartal

= Resultat tredje kvartal




Mediehusene leverer innhold av hgy kvalitet og blir anerkjent
med internasjonale og nasjonale mediepriser

@ | Sverige har Goteborgs-Posten vunnet
flere prestisjetunge mediepriser

= Vant internasjonal INMA-pris i klassen «Best Initiative In
Response to COVID-19»

= Vant Guldspaden i Sverige i 2020, og var eneste mediehus med

to nominasjoner

GP fﬁr tungt internatione“t s epoeterMichct Ve Ve o et 120 Gttt Goldden, B Rob Arom
pris fér coronainitiativ GP:s granskning " Terrorn
mot bonderna” vinner
Guldspaden @ | Norge vant Polaris Media en pris og hadde
Dm hele 11 nominasjoner til arets mediepriser
= Vinner:

= Arets lokale historie: Dglen

= Nominasjoner:

o B ¢ = Arets avisforside: Adresseavisen og Sunnhordland
_rondab likk Haygellshotett 3 .
—_ funkleridet masSIVEIR. - Moess 5 § = Arets lokale historie: Adresseavisen

fiellandskapet denne / .
hestklare fredagen i oktober : = Arets lokale sportsdekning: Fedrelandsvennen og Romsdals Budstikke

2015. Men den fredelige 5 > o
“idyllen skal snartsld = = Arets magasinfoto: Adresseavisen

sprekker.

= Arets lokale nyhetsdekning: Adresseavisen og Romsdals Budstikke
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= Arets lokale nyhetsnettsted: Faedrelandsvennen

= Arets digitale historie: Adresseavisen




God og relevant journalistikk skaper sterke trafikktall ssmmenlignet med fjorar

Daglige brukere mobil Norge i tusen Daglige brukere mobil * Sverige i tusen
Snitt daglige brukere (1.000) 3. kvartal Snitt daglige brukere (1.000) 3. kvartal

(+50%)
513 520 389

51 R 7 i

| | 247 | | = Sterk vekst mot fjorar i antall
| | | | . .
| | [ | daglige brukere mobil og
: : : : sidevisninger i tredje kvartal
: ! : : bade i Norge og Sverige.
| | | |

Q3-19 Q3-20 Q2-20 Q3-19 Q3-20 Q2-20 = Det gjgres en god jobb i alle

mediehusene i konsernet med
god og relevant journalistikk i en

. . . . . . krevende tid med covid-19.
Snitt sidevisninger Norge i mill.

. L L] L * L] L] L
Sidevisninger i mill. per uke (snitt 3. kvartal) Snitt SIdeV|sn|nger Sverlge i mill.

. 0 .
Sidevisninger i mill. per uke (snitt 3. kvartal) Etter rekordmdneder i

forbindelse med utbruddet av

@_¢ covid-19,.har veksten fla_mtet ut

sammenlignet med forrige

F__?’E';r’__l kvartal i Norge, og Sverige viser
: | noe nedgang.
|
|
214 | Mobil
| |
' |
lk e
Q3-19 Q3-20 Q2-20 Q3-19 Q3-20 Q2-20
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*Inkl. to nye mediehus (OTV og Alingsas Tidning) fra Q1-20 (ikke inkl. i 2019)




@kt digital innholdssatsning

STV1 har kjgpt
og vist
dokumentaren

SEX PERSONERS LIV,
UNDER EN VAR DA
ALLT FORANDRADES.

DOKUMENTAR: HUNDRA DAGAR MED CORONA

Sverige ar mitt i coronapandemin. Kamal har blivit ombedd att ringa ett sista
samtal innan han fors in pa intensivvardsavdelningen. De narmsta veckorna
kommer han att be till gud om att fa 6verleva.

| dokumentaren "Hundra dagar” far vi aven folja Jenny som blivit instangd i
Madrid, smabarnspappan och krégaren Marcus som riskerar miljonskulder,
Jennifer som forlorar sitt jobb, underskéterskan Anna som maste fortsatta

orka och Maria som férbereder fér en annalkande storm

EN DOKUMENTAR AV KARIN JANSSON

Podcast laget
av
Adresseavisens
journalister

UMISTELIGE MARI

by Adresseavisen

Streaming av
RBKs
kvalifiserings-
kamper til
Europa League

€D RBK-PSVEindhoven, 1. oktober

Banens beste? STEM 0G VINN!

Se banens beste 10 min. etter kampsiutt

Markus Henriksen og Per Ciljan Skjelbred de siste
RBK-spillerne til & forlate matta pa Lerkendal. Blir
dessverre ikke noe Europa League-gruppespill i ar.
Folg med pa adressa.no utover kvelden for
reaksjoner!

(bNelttno  Meninger sport Kuitur Naringstiv Les E-avisa

TV-sending fra kl. 17.30 - kampstart kl. 18:

Se Moldes kamp mot
KuPS Kuopio her

& KnutLone

rbnett

N ST ':_t

Streaming av
Moldes
kvalifiserings-
kamper til
Champions
League




Det heldigitale mediehuset Steinkjer24 og naeringslivssatsningen MN24

er nylig etablert

STEINKJER Nyheter Sport Underholdning Nzring Meninger Midtnorsk debatt

Pa denne idylliske Steinkjer24 erfarer: SO0 | | WANNA DEROM-MASHEM
plassen langs E6 Madam Brix selges — S— e
kan det komme overtas av kjent Steinkjer-omradets
fabrikk til 200 kulturformidler pa 11 storste
millioner Steinkjer fotballtalenter

M N24 Siste nytt Tipsoss Om MN24 MENY =

20 ansatte mister
jobber nar
oppdrettsgriinder
kaster kortene

e ° Fikk 1,2 millioner i
Bruker en million pa koronastotte.
planlegging av nytt badeland e 2 il

Polaris Media lanserer ny

naeringslivsavis: - Ingen andre
mediehus har sa gode forutsetninger

MNz4 skal levere kvalitetjournalistikk om naeringslivet i Midt-Norge,
opplyser konsernet.

20. okt. 2020

MN24

Midtnorsk Naeringsliv
Fa siste nytt om

okonomi og naeringsliv
i Midt-Norge
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Sterk vekst i antall digitale abonnenter i Norge og Sverige. @kt digitalandel

Antall digitale abonnenter Norge Antall digitale abonnenter* Sverige
Per 3. kvartal 2019/2020 Per 3. kvartal 2019/2020
‘ 138 770 82 761

120123

63 692

2019 2020 2019 2020

Andel digitale o Andel digitale
abonnenter: 44% abonnenter:

2019 inkl. ikke OTV/AT. | 2020 utgjer dette ~2 400 digita




= Mediehusene leverer innhold av god kvalitet som fgrer til vekst i
trafikktall

= |nntektsutvikling i tredje kvartal

= Resultat tredje kvartal




Den sterke veksten i brukerinntekter fortsetter

Brukerinntekter*
NOK mill.

421

= Den solide veksten i brukerinntektene
fortsetteri tredje kvartal som fglge av
nye abonnenter og prisgkninger.

377

= Den sterke veksten i brukerinntekter er
med pa @ motvirke fallet i
annonseinntekter og trykkeriinntekter
som fglge av covid-19.

Q3-19 Q3-20

- Abonnementsinntekter - Lgssalgsinntekter

2019 inkl. ikke OTV/AT. | Q3 2020 utgjgr abonnementsinntektene for disse ca. 8 mill.
Ved ngytral valutakurs ville veksten i Q3 vaert 10%




Polaris Media Norge: Fortsatt fall i annonseinntekter, men forbedring mot forrige
kvartal

Relativ utvikling* i annonseinntekter
fra samme kvartal aret fgr (papir)

Relativ utvikling* i totale annonseinntekter fra samme
periode aret for:

____________

12%

1% .

-32% :

3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 i |
Relativ utvikling* i annonseinntekter -27% . '

fra samme kvartal aret fgr (digitalt) 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 I 3Q20

-17%
3Q19 4Q19 1Q20 2Q20

*I den relative utviklingen mot fjorar er PM Sgr inkludert fra Q1 20 (med proformatall for fjorar), og PM Vest inkl. fra Q2 20 (med proformatall for fjorar)



Stampen Media: Fortsatt nedgang i annonseinntekter som fglge av covid-19-
pandemien, men lavere nedgang enn forrige kvartal. Sterk vekst i digitale inntekter

Relativ utvikling* i annonseinntekter
fra samme kvartal aret fgr (papir)

-3% : |
24% | 1 733% | | Ekskl. OTV/AT Relativ utvikling* i totale annonseinntekter fra samme
I_'f%‘y_ﬂ : | periode éretfger:
3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 | 3020 0% ! !
| . | T : .
“““““ L L. | :
-9% : !
-14% ! \Ekskl. OTV/AT
2% Cae% | i
Relativ utvikling* i annonseinntekter L2l : |
fra samme kvartal aret fgr (digitalt) 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 i 3Q20
21% | | |
16% | i

-4% -5%

-15%
3Q19 4Q19 1Q20 2Q20

*Endring basert pa ngytral valutakurs



Trykkeriinntekter pavirkes fortsatt negativt av covid-19. Eksterne
distribusjonsinntekter gar ned som fglge av restrukturering i Sverige

Trykkeriinntekter
NOK mill.
; 1
56 B Eksterne aviser = De eksterne trykkerinntektene er fortsatt

negativt pavirket av covid-19-pandemien. Fallet
0 Siviltrykk i inntektene kompenseres av
kostnadsreduserende tiltak og gir fortsatt godt
resultatbidrag fra trykkerivirksomheten i tredje
kvartal. Flere stgrre trykkeriavtaler er fornyet.

Q3-19 Q3-20 = De eksterne distribusjons.inntelftene faller som
fplge av strukturelle endringer i
distribusjonsvirksomheten i Sverige. Utviklingen

Distribusjonsinntekter i Norge pavirkes positivt av satsingen pa
NOK mill. netthandelsprodukter gjennom Helthjem
@ Netthandel. Meget sterk gkning i antall
! P distribuerte pakker.

v
67 64

Q3-19 Q3-20
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= Mediehusene leverer innhold av god kvalitet som fgrer til vekst i
trafikktall

= |nntektsutvikling i tredje kvartal

= Resultat tredje kvartal




Vekst i EBITDA drevet av solid vekst i Sverige

Polaris Media, Norge
Konsernet (ekskl. PM Sgr/Vest) Polaris Media S@r/Vest Stampen Media, Sverige

EBITDA (NOK mill.) EBITDA (NOK mill.) EBITDA (NOK mill.) EBITDA (NOK mill.)

‘ w20, oo e e
Gs7%) 59 :
3

5

124 I
39
9
Q3-19 Q3-20 Q3-19 Q3-20 Q3-19 Q3-20 Q3-19 Q3-20

*Endring basert pa ngytral valutakurs (snitt per Q3 2020)



Inntektsvekst i tredje kvartal drevet av vekst i Stampen Media

Polaris Media, Norge

Konsernet (ekskl. PM Sgr/Vest) Polaris Media S@r/Vest Stampen Media, Sverige*
Inntekter (NOK mill.) Inntekter (NOK mill.) Inntekter (NOK mill.) Inntekter (NOK mill.)
o —
834 855

178

157

Q3-19 Q3-20 Q3-19 Q3-20 Q3-19 Q3-20 Q3-19 Q3-20

*Endring basert pa ngytral valutakurs (snitt for Q3 2020)
2019 inkl. ikke OTV/AT. | Q3 2020 utgjer totale inntektene for disse ca. 29 mill.




Polaris Media Norge viser gkning i EBITDA mot tredje kvartal i fjor

Utvikling EBITDA i 3. kvartal 2020 vs. 2019

NOK mill.
G2 }
85
= Fortsatt falli annonse- og
””””” trykkeriinntekter som fglge av
39 covid-19

= God vekst i abonnementsinntektene
3 og kostnadsbesparelser

3 T kompenserer for nedgangen i

! annonse- og trykkeriinntekter

r—=—n1 r—=—m=
e | _ 0% !_ -8%
N o 5% S e _7 10%
S o7 N 7
~ ~
Papir Digitalt Abonne- Lgssalg
ment
Q32019 Annonseinntekter Brukerinntekter Trykke- Distribusjons-  Apnet Drifts- Q32020
inntekter  inntekter kostnader

e, =



Stampen Media viser sterk resultatforbedring

Utvikling EBITDA i 3. kvartal 2020 vs. 2019

NOK mill.
(2ol
) —— >
19 /
r=== [— ==
o IR B . /
22%
~ < . P b ~ ~ < . P L N 8 / v
17 15 . 39
o .
10 ot
/ 77777777 V//f////,ﬁ Valuta
>
”””” -ﬂ- 7 Valuta PRs RN <
Papi - o -
9 apir Valuta 16 lgssalg  Valuta 1 %
,,,,,,, 12 | FR . |
u iy
18 -
Dlgltal’f 7777777 . Abonne-
,,,,,,,, ment
Q3 2019 Annonseinntekter Brukerinntekter Distribusjons- Korona-  Annet Drifts- Q3 2020
inntekter stotte kostnader

Stort fall i papirbaserte
annonseinntekter i tredje kvartal
som fglge av covid-19 (nye
mediehus star for vekst pa ~12
mill.)

God vekst i
abonnementsinntektene (nye
mediehus star for vekst pa ~8
mill.).

Nedgang innen
distribusjonsinntekter som fglge
av reorganisering.

Koronastgtte for tapte
annonseinntekter i trykte
medier pa 15 mill.

Nedgang i driftskostnader som
fglge av omorganisering av
distribusjonsvirksomheten og
kostnadsbesparelser knyttet til
inntektsnedgang (nye mediehus
star for vekst pa ~27 mill.).

Store valutajusteringer som
felge av svakere krone i Norge.

P=E



Solid kontantbeholdning, men negativ netto kontantstrem i tredje kvartal

Solid kontantbeholdning
NOK mill. 604 624 @
119 - Stampen Media

- Polaris Media

107

101
3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20

Netto kontantstrgm
NOK m|II 100

5 -24
21

3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20

God likviditetsbeholdning pa NOK 609
mill., herav NOK 490 mill. i den norske
delen av konsernet

Nytt Ian pa NOK 300 mill. med Igpetid
pa 10 ar ble tatt opp i ferste kvartal.

Total ubenyttet kassekreditt for
konsernet er NOK 100 mill. i Norge og
SEK 100 mill. i Sverige.

Netto kontantstrgm pa -22 mill. i tredje
kvartal 2020 pa tross av EBITDA pa 124
mill. som fglge av investeringer og
periodiseringseffekter. | tredje kvartal
2019 mottok Polaris Media 81 mill. i
ekstraordinaert utbytte fra FINN.no.



Negativ netto gjeld og fortsatt god egenkapitalandel

Lav gjeldsgrad
NIBD/EBITDA*

0,4
v .\
0,0

-0,2 4

0,4 -

-0,6 -
3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20

Egenkapitalandel

56,1%

53,7% @

48,7%

41,6%

3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20

Selv etter store oppkjgp i 2019/2020 er
(NIBD/EBITDA) negativ med -0,3

Kontanter utgjgr 609 mill. og
rentebaerende gjeld utgjgr 510 mill.

Egenkapitalandelen gar ned
sammenlignet med samme kvartal i
2019 og 2018 som fglge av gkt
totalbalanse i forbindelse med
oppkjspet av Stampen Media, Polaris
Media Sgr og Polaris Media Vest.
Egenkapitalandelen har gkt i 2020.

*EBITDA er summen av EBITDA fire siste kvartal
justert for IFRS 16-effekter, engangseffekter og
utbetalt utbytte fra FINN.no
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FINN.no verdsatt til NOK 2 168 mill. ved utgangen av tredje kvartal

Verdi av PMs eierandel i FINN.no AS
NOK mill.

= Verdigkning pa 199 mill. i tredje kvartal,
2168 vekst pa 361 mill. sammenlignet med

samme periode i fjor.

= Analytikerne forventer en inntektsreduksjon
i FINN.no AS i 2020 som fglge av covid-19,
men forventer ikke at pandemien vil ha
varig innvirkning pa selskapets sterke
markedsposisjon, og antar at
inntektsveksten og marginene vil gke fra
2021.

3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20

e, =



Aksjekurs pavirket av covid-19 pandemi og positiv analyse fra SB 1 Markets. Sluttkurs
4. november pa kr 46,00

covid-19 pavirker aksjekursen
negativt fra 13. mars 2020

Gjennomsnittlig aksjekurs

kr 47,00
kr 42,00
3700 Oppgang etter et sveert krevende mediemarked i
r ’
2015/2016.
kr 32,00 Sterk utvikling i FINN.no
kr 27,00
kr 22,00
Oppgang etter positiv analyse fra
SB1 Markets den 7. september
kr 17,00 2020
kr 12,00
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